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MEDITERA TIBBi MALZEME

Meditera Tibbi Malzeme - Sinirli Olumlu
Dipten dénus sinyalleri

Meditera, 2025 2.ceyrekte 619 milyon TL hasilat, 83 milyon
TL FAVOK ve 20 milyon TL net zarar ile beklentilerimize
paralel sonug paylasti.

Satislarda gucli dénus takip edildi. Euro/dolar paritesi,
devlet hastaneleri, Universite hastaneleri ve yurtdisi diger
gruplarda goézle goérulur satis buyumesi ile satislarda
gucli donus takip edildi. Satislar %23,93 artisla 619 milyon
TL seviyesinde gercgeklesti. Yurtdisi satislar %30,91, yurtigi
satislar %14,04 artis kaydetti. Yurtdisinin payr %60'tan
%62'ye ylkseldigini gérmekteyiz. ihracat odaginin her
gecen gln arttigini gézlemliyoruz. ilaveten de sirketin
bayi, 0zel hastaneler, 6zel Universiteler harici tum
gruplarda ve kumdulatifte alacaklarin artmaya devam
ettigini de gozlemliyoruz.

Sarf giderlerin artislarina ragmen brit kar diri kaldi.
Makroekonomik  kosullar  cercevesinde  satislarin
maliyetleri %43,78 oraninda artis gostermesiyle birlikte
brit kar azalsa da beklenenin aksine ¢ok daralmadi. Diri
kalmay! basararak yalnizca %3,31 oraninda daralarak 204
milyon TL seviyesinde gerceklesti. Brut kar marji 994 baz
puan daralmayla %3212 olarak sonuglandi. Ceyrekten
ceyrege toparlandigini ancak yillikta henlz erken
oldugunu gérmekteyiz.

Operasyonel gelirler diri kaldi. Zorlu kosullara ragmen
FAVOK %8,02 gibi sinirh bir dususle 83 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Ozellikle ceyrekten ceyrede
gozle gorulebilir toparlanma gérmekle birlikte esas
faaliyet giderlerinde 2025 2.ceyrekte %9,64 oraninda artis
takip edildi. FAVOK marji 839 baz puan dususle %11,73
seviyesinde gergeklesti. Ceyrekten c¢eyrege Oonemli
olcutte toparlanma kaydedilmis olundu.

Net zararin en blyuk sebebi enflasyon muhasebesidir.
TMS 29 gergevesinde sirketin borgsuz yapisi ve 6zsermaye
ile calisiyor olusu ile enflasyon muhasebesi zararinin
devam ettigini takip ediyoruz. Bu dogrultuda reel zarar
olmadigi aksine net kar varligina dogru emin adimlarla
gidildigini gézlemliyoruz.

Beklentilerimize paralel olan ancak yillikta henlz
istedigimiz toparlanmaya gelmeyen finansallari sinirh
olumlu karsiliyoruz.

Bu seneyi ge¢tigimiz seneye paralel tamamlamasini
beklemekle birlikte énimuizdeki yillarin daha iyimser
olmasini bekliyoruz.

14 Agustos 2025
Hisse Kodu MEDTR
Piyasa Degeri (mlr TL) 4,38
Piyasa Degeri (mIn $) 18
Katihm Endeksi UYGUN
F/K A.D
PD/DD 1,73
FD/FAVOK 10,99
Hisse Sayisi (mlIn lot) 19
FDPO (%) 20,58
GUnluk Ortalama islem 29
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140,00
130,00
120,00
110,00
100,00
90,00
80,00
70,00
60,00

e MEDTR e XU100

FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 8,78 8,78 -19,78
XKMYA’A GORE 7,51 9,76 -7,71
Nominal (TL) 14,54 21,71 -9,36
Nominal (USD) 13,06 16,57 -30,67
Ortaklik Yapisi (%)
20,59 = ATILLA
SEVINCLI
= MERT
56,38 SEVINGLI
23,03
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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MEDITERA TIBBi MALZEME

FINANSALLAR

Klnye

140,00
Hisse Adi Meditera Tibbi Malzeme
Sektor ilacgsaglik  120.00
Halka Agiklik Orani %
¢ 21.0% 100,00
Kurulus Tarihi 14.02.1996
Yasi 30 80,00
Personel Sayisi 786
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanisg 36,84
Gunluk Getiri -1,86 2000
Haftalik Getiri 0,55
— 0,00
Aylik Getiri 14,54 o o
Goreceli Getiri 1,82 0%’.19 oq’}'o o
; 2
Yillik En Distik - En Yiikse 025-055 v A
Yillik Ortalama Fiyat 40,65

Ozet Bilango

=== MEDTR =====XU100

Ozet Gelir Tablosu

EK

2025706 | 7024/06 [D=BA9) 2025706 | 2024/06 [z02472 | Dgsmod

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Guwe 20200 2024005 [ DsTERY

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karlihk
Brat Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Marji
Bdyime
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye BlUyume
Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

1.795 1.331
340 143
646 472

532 308

1.409 1.053

1.321 965
9 1

3.205 2.384

503 359

168 140
671 499
-377 -332
19 n9
2532 1.879

3,57 3,70
2,25 233
0,00 326,53
1,73 2,22
13,32 7,24
-4,25 3,81
-3,36 293
3212 42,06
-7,47 4,58
n,73 20,12
0,00 -32,05
-35,66 -1,04
34,75 18,93
34,41 103,62
2,53 3,53
4,49 6,48
4,61 6,10

34,89
137,18
36,77
72,81
33,81
36,85
1.135,04
34,41
39,99
20,21
34,46
-13,39
0,00
34,75

-0,13
-0,08

-326,53
-0,49
6,08

-8,06
-6,29
-9,94
-12,05
-8,40

32,05
-34,62
-84,18
-69,20

-1,00
-1,99
-1,48

Net Satislar 1.256 1137 2.094 10,41 -40,04
Yurt ici Satis 479 467 846 2,70 -4333
Yurt Disi Satis 776 678 1.253 14,41 -38,06
Diger Satislar 1 2 8 -31,96 -85,40

Satislarin Maliyeti 853 659 1.267 29,36 -32,72
iskontolar 0,63 7,89 7,71 -92,01 -91,82
indirimler 0,07 1,51 5,01 -95,62 -98,68

Brut Kar 403 478 827 -15,69 -51,25

Faaliyet Giderleri 330 296 533 11,55 -38,11

Esas Faaliyet Kari 73 183 294 -59,83 -75,06

Amortisman 74 46 88 59,64 -16,30

FAVOK 147 229 (o} -35,66 ad

Vergi Oncesi Kar -36 43 73  -18316 -149,23

Ana Ortaklik Net Kar -94 52 73  -280,01 -227,68

F/K
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/K — 5 Yi|lik Medyan
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